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Ablauf

» Begrissung, Einleitung

« Bilanz, Erlauterung GB 2016

« Anlagen, Prozess und Resultate
« Ausblick 2017

* Fragen / Diskussion
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Reto BACHMANN

Direktor
Pensionskasse Kanton Solothurn
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Bilanz, Erlauterungen GB 2016

2016 Vorjahr
Bilanzsumme in Mio. 4759 4'556
Verpflichtungen in Mio. 4'600 4417
Wertschwankungsres./Unterdeckung in Mio. 159 139
Deckungsgrad 103.5% 103.2%
Netto-Ergebnis Versicherungsteil in Mio. -165.3 -129.7
Vermaogensertrag in Mio. 188.1 52.5
Netto-Ergebnis in Mio. 20.1 -79.6
Rendite 4.2% 1.2%
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Bilanz, Erlauterungen GB 2016

2016 Vorjahr
Angeschlossene Arbeitgeber 180 183
Beitrage in Mio. 172 166
Rentenzahlungen in Mio. 175 174
Kosten pro Destinatéar 158 144
Bestand aktiv Versicherte 11'645 11'579
Bestand Rentner 5297 5225
Verhaltnis Aktive/Rentner 2.20 2.21
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Alois MULLER

Prasident
Anlageausschuss
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Anlagestrategie / Anlageprozess

Verantwortung fur Anlagestrategie: Verwaltungskommission

Ziel: Mit einer hohen Wahrscheinlichkeit, die Sollrendite unter

Berticksichtigung des Risikobudgets erreichen

Mehrstufiger Prozess:

Formulierung
der Anlageziele

Asset Liability
Analyse der Management

Risikofahigkeit

und Ermittlung

(Bilanzstruktur-

Festlegung der
Anlagestrategie

der Sollrendite

Management)
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Anlagestrategie

Entwicklung der Anlagestrategie im Zeitablauf, um 7.5% Rendite zu erzielen
Beispiel fur die USA, die Darstellung fir die Schweiz sieht dhnlich aus, risikoloser Zins 1995: 5% (10-j&hrige Eidgenossenschaft)

Fazit: Risiken haben sich in den letzten 20 Jahren verdreifacht

Figure 1: Achieving expected return targets has gotten riskier over time

1995

Expected return: 7.5%
Risk (standard deviation): 6.0%

Quelle: Callan Associates
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2015

Expected return: 7.5%
Risk (standard deviation): 17.2%
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Anlagestrategie / Anlageprozess

Herausforderungen

» Demografische Entwicklung

» Tiefes Zinsumfeld. Risikolose Renditen in CHF im negativen Bereich
* Die Sollrendite bendtigt risikoreichere Anlagen

» Eingeschrankte Risikofahigkeit setzt kontrolliertes Risiko voraus

« ,Positive” Aktienmarkte werden als Performancetreiber bendtigt

* Politische Entscheide, Einfluss der Notenbanken, geopolitische
Krisenherde

» Unsicherheiten = héhere Schwankungen
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Asset und Liablility Studie ww studie 2015)
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Quelle: SNB, Citigroup CBI Switzerland, Berechnungen PPCmetrics per 31.05.2015, Projektion mit Duration 7, rollierende Anlage,
Rendite Obligationen Jahr 2015 von 31.12.2013 bis 31.05.2015
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Asset und Llablllty Studie (ALM Studie 2015)

« Aufgrund der aktuellen Renditeerwartungen ist zur Erreichung der
Sollrendite in einem reinen Aktien-/Bundesobligationenportfolio ein
hoher Aktienanteil erforderlich

» Dies erfordert eine hohe Risikofahigkeit.

100% -
O Aktien
OBundes-
70% anleihen
50%
30%
0% |

Sollrendite: 2.82%

* Annahmen: Risikoloser Zinssatz (10 J) = 0.00% und Aktien-Risikoprédmie = 4.0%.
Unsere Simulationen bzw. konkrete Portfoliovorschldge berlicksichtigen immer diversifizierte Portfolios (tiefere reine
Aktienanteile) mit demselben Ertragspotenzial.
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Rendite-/Riskoprofile @ sude 2015

Rendite-/Risikoprofile der Strategievarianten:

Vergleich Strategievarianten

3.0%
Sollrendite
(1]

§ 7% @ on De
Q.
2
=]
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@ Minimalrendite B
x ; .
p 2.16% _
e 21% Ay A —
t m  Strategie bisher
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W 180 30.04.15
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Rendite-/Risikoprofile @ stude 2015

Bendtigte Wertschwankungsreserven

Schwankungsrisiko / Bedarf WSR
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Kapitalmarktbasiertes Szenario (Kurzfristig) - P Portfolio Portfolic Portfolic Portfolio
- n B D
VaR in Mio. CHF ausgehend von VK: CHF 4269.8 Mio.
1 Jahr mit einer Sicherheit von 97.5% -508.3 -479.1 -491.6 -515.6 -531.9 -670.9
1 Jahr mit einer Sicherheit von 99 0% 6073 -572.5 -587 5 6159 6352 -798.7
1 Jahr mit einer Sicherheit von 99.5% £673.3 -634.8 -651.4 -682.7 -704.1 -883.3
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Stresstest Szenarien oie)

Anlagestrategie Szenario Szenario 1 Szenario 2 Szenario 3
Liquiditat 1%| [Zinsanderung 1.00% -0.25% 0.50%
Obligationen 46%)| [Rendite Aktien -15% -15% -5%
Aktien 34%| [Rendite Immobilien -5% 0% -3%
Immobilien 19%| |[Auswirkung auf Anlagekategorien
Summe 100%)| [Liquiditat 0% 0% 0%
Versicherungstechnische
/Angaben Obligationen -7% 2% -4%
/Anteil Rentner 6k VK 62%| |Aktien -15% -15% -5%
Deckungsgrad nach Art. 44 BVV2  103.5%| Immobilien -5% 0% -3%
Technischer Zins 2.25%| |Vergleich: Bilanz mit fixem technischen Zins
Zinsrisiken Assets -9.5% -4.2% -4.0%
Duration Obligationen 7.40 | |Liabilities tech 0.0% 0.0% 0.0%
Duration Aktive - Technischer Zins 2.25% 2.25% 2.25%
Duration Rentner 10.00 | |DG tech 93.7% 99.1% 99.4%
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Zusammenfassung

« PKSO verfugt Uber eine eingeschrankte Risikofahigkeit
» Sollrendite deutlich Uber risikoloser Verzinsung

* Renditeerzielung nur durch Erweiterung von risikobehafteten
Anlagekategorien moglich

* Risikobewusste Anlagestrategie definieren und umsetzen

« Laufende Anpassung der Anlagestrategie (in den letzten 3
Jahren wurde Aktienguote um 5% erhoht, Liquiditat auf 1% und
Fremdwahrungsrisiko auf 10% reduziert)
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Beat KACH

Prasident
Verwaltungskommission
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Ausblick 2017

« Arbeitsgruppe Versicherungstechnik

« Einleitung Strategieprozess

« Arbeitgebertagung flr angeschlossene Mitglieder
 Neue Wabhlperiode per 1. August
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Fragen / Diskussion

Moderation: Beat KACH
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