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Ablauf 

• Begrüssung, Einleitung   Beat Käch 

• Bilanz, Erläuterung GB 2016  Reto Bachmann 

• Anlagen, Prozess und Resultate Alois Müller 

• Ausblick 2017    Beat Käch 

• Fragen / Diskussion   alle 

 

 



ISO zertifiziert - www.pk.so.ch Bilanz-Medienkonferenz 22. März 2017 4 

  

Reto BACHMANN 
 

Direktor 

Pensionskasse Kanton Solothurn 

 



ISO zertifiziert - www.pk.so.ch Bilanz-Medienkonferenz 22. März 2017 5 

Bilanz, Erläuterungen GB 2016 

2016 Vorjahr

Bilanzsumme in Mio. 4'759         4'556         

Verpflichtungen in Mio. 4'600         4'417         

Wertschwankungsres./Unterdeckung in Mio. 159            139            

Deckungsgrad 103.5% 103.2%

Netto-Ergebnis Versicherungsteil in Mio. -165.3 -129.7

Vermögensertrag in Mio. 188.1 52.5

Netto-Ergebnis in Mio. 20.1 -79.6

Rendite 4.2% 1.2%
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Bilanz, Erläuterungen GB 2016 

2016 Vorjahr

Angeschlossene Arbeitgeber 180 183

Beiträge in Mio. 172 166

Rentenzahlungen in Mio. 175 174

Kosten pro Destinatär 158 144

Bestand aktiv Versicherte 11'645 11'579

Bestand Rentner 5'297 5'225

Verhältnis Aktive/Rentner 2.20 2.21
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Alois MÜLLER 
 

Präsident 

Anlageausschuss 
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Anlagestrategie / Anlageprozess 

Verantwortung für Anlagestrategie: Verwaltungskommission  

 

 

 

 

 

Mehrstufiger Prozess:  

 

Formulierung 
der Anlageziele 
und Ermittlung 
der Sollrendite 

Analyse der 
Risikofähigkeit 

Asset Liability 
Management 

(Bilanzstruktur-
Management) 

Festlegung der 
Anlagestrategie 

Ziel: Mit einer hohen Wahrscheinlichkeit, die Sollrendite unter 

Berücksichtigung des Risikobudgets erreichen 
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Anlagestrategie 

Entwicklung der Anlagestrategie im Zeitablauf, um 7.5% Rendite zu erzielen 
Beispiel für die USA, die Darstellung für die Schweiz sieht ähnlich aus, risikoloser Zins 1995: 5% (10-jährige Eidgenossenschaft) 

Fazit: Risiken haben sich in den letzten 20 Jahren verdreifacht 

Quelle: Callan Associates 
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Anlagestrategie / Anlageprozess  

Herausforderungen   

 
• Demografische Entwicklung 

• Tiefes Zinsumfeld. Risikolose Renditen in CHF im negativen Bereich  

• Die Sollrendite benötigt risikoreichere Anlagen  

• Eingeschränkte Risikofähigkeit setzt kontrolliertes Risiko voraus 

• „Positive“ Aktienmärkte werden als Performancetreiber benötigt  

• Politische Entscheide, Einfluss der Notenbanken, geopolitische 

  Krisenherde 

• Unsicherheiten = höhere Schwankungen 
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Asset und Liability Studie (ALM Studie 2015)  
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Asset und Liability Studie (ALM Studie 2015)  

• Aufgrund der aktuellen Renditeerwartungen ist zur Erreichung der 

Sollrendite in einem reinen Aktien-/Bundesobligationenportfolio ein 

hoher Aktienanteil erforderlich 
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Rendite-/Riskoprofile (ALM Studie 2015) 
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Rendite-/Risikoprofile (ALM Studie 2015) 

 

Benötigte Wertschwankungsreserven 
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Stresstest Szenarien (2016) 

Anlagestrategie   Szenario Szenario 1   Szenario 2   Szenario 3   
Liquidität 1%   Zinsänderung 1.00%   -0.25%   0.50%   

Obligationen 46%   Rendite Aktien -15%   -15%   -5%   

Aktien 34%   Rendite Immobilien -5%   0%   -3%   
Immobilien 19%   Auswirkung auf Anlagekategorien             
Summe 100%   Liquidität 0%   0%   0%   
Versicherungstechnische 
Angaben     Obligationen -7%   2%   -4%   
Anteil Rentner ök VK 62%   Aktien -15%   -15%   -5%   

Deckungsgrad nach Art. 44 BVV2 103.5%   Immobilien -5%   0%   -3%   

Technischer Zins 2.25%   Vergleich: Bilanz mit fixem technischen Zins             
Zinsrisiken     Assets -9.5%   -4.2%   -4.0%   

Duration Obligationen     7.40    Liabilities tech 0.0%   0.0%   0.0%   
Duration Aktive         -      Technischer Zins 2.25%   2.25%   2.25%   

Duration Rentner   10.00    DG tech 93.7%   99.1%   99.4%   
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Zusammenfassung 

• PKSO verfügt über eine eingeschränkte Risikofähigkeit 

• Sollrendite deutlich über risikoloser Verzinsung 

• Renditeerzielung nur durch Erweiterung von risikobehafteten 

Anlagekategorien möglich 

• Risikobewusste Anlagestrategie definieren und umsetzen  

• Laufende Anpassung der Anlagestrategie (in den letzten 3 

Jahren wurde Aktienquote um 5% erhöht, Liquidität auf 1% und 

Fremdwährungsrisiko auf 10% reduziert) 
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Beat KÄCH 
 

Präsident 

Verwaltungskommission 
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Ausblick 2017 

• Arbeitsgruppe Versicherungstechnik 

• Einleitung Strategieprozess 

• Arbeitgebertagung für angeschlossene Mitglieder 

• Neue Wahlperiode per 1. August 
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Fragen / Diskussion 
 

Moderation: Beat KÄCH 

 


